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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: -3,3 % r/r véetn& aut, -6,4 % bez aut (Gnor)
Prognéza: -3,0 % r/r s auty Maloobchodni trzby vyjma prodejd automobild podle naseho odhadu
-6,1 % r/r bez aut zmirnily meziro&ni pokles blize k 6 %. VEetn& prodeji automobild mél byt

Obdobi: bfezen

Datum zvefejnéni: 5. kvétna

v

propad miméjsi stejné jako v prvnich dvou mésicich letodniho roku.
Naznaduji to data o registraci novych vozidel, které byly v bieznu
mezirocné vy$§i o 32,4 %. Domdcnosti naddle zuzuje vysokd cenovd
hladina. Na druhé strané se ale zlep3uje spottebitelské nalada a prevazuje
podil domé&cnosti oéekdvaiicich pokles inflace v nasledujicich 12 mésicich.
Podporu maloobchodu dodal v bfeznu také vyvoj Gvérd obyvatelstvu -

v letodnim prvnim &tvrtleti byly nové spotiebitelské Gvéry o 2,1 % vys3i nez

vloni.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,7 % (biezen)
Prognéza: 3,6 % Situace na trhu prace byla stejné jako v predchdzejicich mésicich
Obdobi: duben ovlivnéna pozitivnimi sezénnimi vlivy, které patrné vedly k dalimu poklesu

Datum zvefejnéni: 10. kvétna podilu nezaméstnanych. Tomu mj. odpovidd i rostouci ndlada spotiebiteld,

ktefi jsou podle prozkumu CSU nejoptimistiétéjsi od podzimu 2021.
Necekané pfitom stoupala i ndlada firem, kdy napfiklad v promyslu se
navzdory oslabujici poptdvce dostala nad svij dlouhodoby promér -
poprvé od lofiského léta. Ruku v ruce s tim 3el i sentiment zaméstnavateld,
ktery se podle poslednich dostupnych dat poprvé od lofiského léta zlepsil.
| na zdkladé toho oéekdvame v dubnu pievdZeni pozitivnich sezénnich

vlivd, kdy podil nezaméstnanych by mél znovu poklesnout, tentokrdt na 3,6

%.
Zahranicni obchod Posledni znamy ddaj: 14,3 mld. K& (dnor)
Prognéza: 15,0 mid. Ké Bilance zahraniéniho obchodu se zbozim se podle dostupnych dat méla i
Obdobi: biezen v bfeznu udrzet v kladnych hodnotdch, konkrétné pobliz 15 mld. K¢, coz

Datum zvefejnéni: 9. kvéina by zhruba odpovidalo vysledku za Gnor (14,3 mld. K&). Bilanci prospivé

zlep3eni sménnych relaci, kdy jsou ceny dovézZenych komodit na Gstupu
z je3té neddvno velmi vysokych hodnot. Na druhé strané ale slabsi situace
v poptdvce a silnd koruna stoji v cesté vykonu exportu. Zvy3eni exportni
aktivity ogekdvame az v prob&hu druhé poloviny letosniho roku na pozadi

naseho predpokladu absence recese v eurozéné.

Promyslova vyroba Posledni znamy ddaj: 2,0 % r/r (Gnor)
Prognéza: 1,2 % r/r V lednu promysl prekvapil meziroénim slab3im vysledkem, v Gnoru naopak
Obdobi: bfezen zaskodil siln&jdim rdstem. Zprdvy zvyroby varovaly pfed poklesem

Datum zvefejnéni: 9. kvétna produkce zejména v automobilovém sektoru na pfelomu zimy a jarq,

prvotni data oviem naznaluji, Ze automobilky dokdzaly 3ok plynouci
z nabidkové strany ustat a vyroba meziroéné vyrazné rostla. To podle nds
stejné jako v pfedchdzejicich mésicich ovlivni celkovy vysledek, kdy
zatimco vétSina sektord bude tdhnout sumu do negativnich hodnot, vyroba

automobill dokdze preklopit findIni saldo do kladnych &isel. V bieznu tak
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tuzemskd promyslovd produkce podle naseho odhadu rostla o 1,2 %,
vzhledem k rovnocennému poétu pracovnich dni je odhad stejny také pro

kalenddfné ocistény vysledek.

Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,1 % m/m a 15,0 % r/r (bfezen)

Prognéza: 0,4 % m/m
13,3 %r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 11. kvétna

Po daldim poklesu mezimési¢ni miry inflace az na 0,1 % bé&hem breznq,
oéekdvame v dubnu jeji navyseni na 0,4 %. To by dle i tak stacilo k poklesu
meziroéni miry inflace z 15,0 % az na 13,3 % vlivem vysoké srovnavaci
zdkladny z minulého roku. Napfiklad ceny pohonnych hmot podle
dostupnych dat mezi letodnim dubnem a bfeznem poklesly zhruba jen
v priméru o 0,2 %, v meziroénim srovnéni ale byly niZii o téméf 17 %.
Ocekavame také naddle zvolfujici intenzitu domdcich cenovych tlakd, kdy
jadrovd inflace podle naseho propoétu klesla meziroén& z 11,5 % na 10,1
%, za pfispévku snizeni tempa jok u cen obchodovatelnych, tak i
neobchodovatelnych  statkd.  Nejvétsim  proinflaénim  impulzem
béhem dubna byly pravdépodobné ceny potravin, které dle naseho
odhadu postaveném na 3etieni tydennich cen CSU, vzrostly mezimésicné
0 2,5 %, predevsim kvili zdrazeni zeleniny. Na rozdil od prvnich tfech
mésich letodniho roku mél jiz vyprchat proinflaéni efekt dafiovych opatieni
tykajicich se tabdku a alkoholu. Ceny energii diky aktivnim cenovym

stropdm pravdépodobné nevykdzaly vyrazny pohyb.

Index cen prumyslovych vyrobcu

Posledni znamy Gdaj: -1,0 % m/m a 10,2 % r/r (bfezen)

Prognéza-: -0,1 % m/m
7,5%r/r
Obdobi: duben

Datum zvefejnéni: 18. kvétna

Rada faktord aktudlng napomdhd tlagit ceny promyslovych vyrobed dold.
Niz3{ poptévka a sniZovdni stavu zdsob vedou ke slevédm napfi¢ stupni
dodavatelskych fetézcd. Index cen komodit od IMF sméruje smé&rem dol,
coz je z pohledu &eskych importérd umocnéno posilujici korunou. Cena
zemnitho plynu (evropsky benchmark TTF) setrvdvd viceméné stabilni.
Volatilngjsi byl naopak vyvoj ceny ropy typu brent, jez v dubnu profi
bfeznu stoupla, i pfesto se ale pohybuje pobliz Grovné z poslednich &tyf

mésico.

Hruby domaci produkt

Posledni znamy ddaj: -0,4 % k/k a 0,3 % r/r (4. &tvrileti)

Prognéza-: 0,0 % k/k
-0,4%r/r

Obdobi: 1. &tvrtlet

Datum zvefejnéni: 2. kvétna

Redlny HDP podle nds v 1Q23 zastavil mezikvartdlni pokles
zaznamenany v predchozich dvou ¢tvriletich (o 0,3 % a 0,4 % k/k).
Konkrétn& nd3 odhad pro prvni &vrileti vychézi na 0 % k/k, coz by ve
srovndni s 1Q22 odpovidalo poklesu o 0,4 %. V prostfedi utlumené
poptdavky, vysokych Grokovych sazeb a vysoké inflace, jde jen t&Zko hledat
zdroje rostu HDP. Dil&i pozitivni zpravy dorazily napfiklad z mésicnich
statistik maloobchodnich trzeb signalizujici moZnost mezikvartdiniho rostu
redinych trzeb. V kontrastu s tim ale stoji vysledky 3effeni ukazujici, Ze
domdcnosti odkladaii vétdi ndkupy. Navic mira Uspor setrvévd zvysend.
Celkovd spotfeba domdcnosti tak podle nds HDP z mezigtvriletniho

pohledu opét brzdila. O néco pozitivngji mohl byt vyvoj fixnich investic,
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které mohly proti 4Q22 zhruba stagnovat. Na jejich naddle utlumeny vyvoj
upozorfuji niz&i vyuziti kapacit v ekonomice ve srovnéni s ,bé&znymi” &
Jnekrizovymi” roky (napfiklad 2017 az 2019), a déle pak niz3i aktivita
importl, utazeni Gvérovych podminek pro dlouhodobéjsi Gvéry, &i globdlné
nejisty ekonomicky vyhled. Nejistota obecn& zhorduje aktudlni situaci
v poptdvce, coz se odrdzi v niz§i tvorbé zdsob. Na druhé strané ale nizsi
poptdvka znamend niz3i odbyt jiz hotové vyroby, coz stav zdsob pro
zménu navysuje. Je tak mozné, Ze zasoby mohly do HDP nakonec pfispét
kladng. Jedté pravdépodobnéjsi je ale kladny pfispévek zahraniéniho
obchoduy, jelikoz i v bfeznu podle nds saldo zahraniéniho obchodu se
zbozim skonéilo v plusu mezi 10-20 mld. K& (avdak v nomindlnim

vyjadreni).

Ménovépolitické zasedani CNB Posledni znamy Gdaj: 7,00 % (bfezen)
Prognéza-: 7,00 % CNB na svém kvétovém zaseddni s nejvétsi pravdépodobnosti
Datum zvefejnéni: 3. kvétna nepfekvapi a cokoliv jiného nez stabilita s hlavni sazbou na 7 % by pro trh

predstavovalo 3ok. Trhy ale mdzZe rozhybat nové zvefejnénd prognéza. Ta
na rozdil od pfedchozich jiz nemusi volat po zvy3eni sazeb, a naopak
moZe naznadit, kdy dojde k otoceni sméru. Pokud novd prognéza opravdu
otevie prostor pro snizovdni sazeb, bude se napjaté &ekat na tiskovou
konferenci a vyjadfeni guvernéra Alese Michla k této moznosti. Trh na
zd4kladé FRA sazeb oéekdavd prvni snizeniv Q4'23, s tim, Ze do konce roku
by sazby mély klesnout zhruba o 55bb. Nase dlouhodobd prognéza
nadéle pocitd s cuty od Q3'23, ale zejména proinflaéni mzdovy vyvoj

predstavuije riziko, Ze sazby za&nou klesat aZ pozdéii v letodnim roce.
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