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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 0,4 % r/r véetn& aut, 5,0 % bez aut (duben)
Prognéza: -3,3 % r/r s auty Trzby v maloobchodé se v kvétnu podle dostupnych dat dostaly do
0,4 % r/r bez aut poklesu jak v mezimésiénim, tak mezirodnim srovndni. Negativné pdsobi

Obdobi: kvéten

redlné zdporné mzdy a zhordujici se vyhled ohledné budouciho
Datum zvefejnéni: 11. Cervence

ekonomického vyvoje. Spotiebitelskd dovéra se v kvétu dostala na
nejnizsi Grovel od roku 2012. Soucasné bylo ale v kvétnu poskytnuto
nejvice novych spottebitelskych Gvérd - 8,9 mld. K&, nejvice od roku 2013.
Oviem tento prudky ndrist se da vnimat jako kompenzace naristajicich
cen s minimdlnim dopadem do trzeb vredlném vyjadfeni. V souhrnu
odhadujeme rdst maloobchodnich trzeb vyjma prodejd aut meziroéné
pobliz 0,4 %, oviem po ociéténi o jeden pracovni den navic se trzby

dostévaji do poklesu o 1,6 %. Po zahrnuti aut, navzdory mezimé&siénimu

néristu poctu novych registraci, dosahuje odhadovany pokles 3,3 %.

Podil nezaméstnanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,2 % (kvéten)
Prognéza: 3,2 % Podil nezaméstnanych zostal v &ervnu v Cesku patrné na stejné Grovni, tedy
Obdobi: cerven na 3,2 %. Na rozdil od pfedchozich mé&sich hrdla méné ve prospéch

Datum zvefejnéni: 12. Cervence sezénnost. Predstihové ukazatele zdroveri naznaluji vétdi opatrnost

zaméstnavateld. Napfiklad podle PMI v &ervnu firmy v promyslu poprvé
od poloviny roku 2020 snizovaly poéty zaméstnancl. Po obdobi ristu
klesal v &ervnu sentiment podnikateld i podle konjukturalniho prozkumu. V
,prazdninovych” mésicich pak md nezaméstnanost tendenci mirné rist a
Ize o&ekdvat, Ze do budoucna mize podil nezaméstnanych v Cesku ddle
stoupat. Nic to ale neméni na tom, Ze trh prdce zistavd stdle velmi napjaty

s vyraznym pietlakem volnych pracovnich mist nad dostupnymi uchazedi.

Zahraniéni obchod Posledni znamy ddaij: -28,4 mld. K& (duben)
Prognéza: -24,0 mld. Ké Saldo zahraniéniho obchodu se v kvétinu pravdépodobné udrzelo ve
Obdobi: kvéten vyrazné&jsim deficitu presahujici 20 mld. K& Ddvodem jsou pretrvévaijici

Datum zvefejnéni: 7. Cervence komplikace ve vyrob& a ochlazovani globélini poptévky s negativnim

dopadem do vykonu exportu. Na strané importd se pomalu zaéind
negativné projevovat sldbnouci domdci poptavka, v souhrnu ale i naddle
tempo importd prevyduje export. Navic snaha doplnit co nejrychleji
zasobniky plynu, jehoz cena zdstdvd vysokd, navysuje nejen objem, ale i

hodnotu dovozd.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Promyslova vyroba

Posledni znamy Gdaj: -6,4 % r/r (duben)

Prognéza: 0,9 % r/r
Obdobi: kvéten

Datum zvefejnéni: 7. ervence

Primyslové produkce se dostala i v kvétnu pod tlak. Po del3i dobé& pfitom
nebyla hlavni &ast viny na strané automobilového primyslu. Vyroba v
n&kterych automobilkéch sice neni na maximu - stéle chybi nezbytné dily
véetné& &ipl a polovodigd - ve vétiing piipadd ale firmy hldsi mirné zlepseni
a pocet vyrobenych aut byl zfejmé po dlouhé dobé vyssi nez pfi srovndni
se situaci pfed rokem. Posledni vysledek z &eského promyslu ale ukdzal, Ze
automotive uZ neni jedinym problémem. Pokles si v meziroénim srovndni
pfipsala takika polovina odvétvi a pokradujici brzdéni ukdzou i vysledky v
nejblizich mé&sicich. Ocekdvdme proto, Ze v kvétnu vzrostla vidi lofiskému
roku prdmyslovd produkce o 0,9 %, po odiéténi o kalenddini vlivy ale

tuzemsky promysl opét meziroéné klesal, dle naseho odhadu o 1,7 %.

Index spotfebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 1,8 % m/m a 16,0 % r/r (kvéten)

Prognéza: 1,2 % m/m

16,8 % r/r
Obdobi: gerven
Datum zvefejnéni: 13. Eervence

Meziroéni rist spottebitelskych cen v &ervnu téhly piedeviim ceny u
&erpacich stanic, energii a potravin, kde se misi efekt sezénniho zdrazeni
a dopadd vélky na Ukrajiné. Inflace v souhrnu mohla doséhnout 16,8 %
meziro¢né&, coz odpovidd mezimési¢nimu 1,2% tempu. Na druhé strané
océekdvame zmirnéni dosud vysoké dynamiky domdcich cenovych tlakd, a
to navzdory o&ekdvanému pokradujicimu sviznému ristu cen zejména
v sektoru sluzeb (kavérny, restaurace, ubytovani apod.). Jaddrovou inflaci
(vyjma energii a potravin) tak odhadujeme na 14,3 %, jen mimé nad
predchozi hodnotou (13,9 %). V dalsich mésicich by mé&l pretrvdvat
relativni posun od poptavkovych smérem k nabidkovym vlivim - zejména
pak u potravin a energii, u kterych se ekd dal3i vyrazné zdrazZeni jiz

bé&hem letodniho léta. To by mohlo inflaci dostat az nad 18 % r/r.

Index cen prumyslovych vyrobct

Posledni znamy ddaj: 1,9 % m/m a 27,9 % r/r (kvéten)

Prognéza: 1,8 % m/m

29,1 %r/r
Obdobi: gerven
Datum zvefejnéni: 20. éervence

,

U cen vyrobcd dochézi k protichidnému vyvoji. Na jedné strané na
globdlnich trzich zleviivje fada ddlezZitych komodit jako napfiklad médi
nebo ropy kvili obavém z bliZici se recese a na Gstup se vydaly také ceny
v globdlni lodni dopravé. Na strané druhé ale vede napéti mezi Ruskem a
Za&padem k vyostieni cen energii v Eele se zemnim plynem, jehoZ cena po
vyrazném snizeni ruskych dodévek do Evropy b&hem &ervna razantné
vzrostla. V tempu se navic drzi také ceny vyrobcl v eurozéné. V souhrnu
odhadujeme obdobny mezimé&siéni rist cen jako v kvétnu (o 1,8 %), coz

v meziroénim srovndni znamend rist cen okolo 29 %.
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