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Ekonomika Silny MXN zfejmeé kondi

Is MXN winning strike over? [ 205000

Globalni investicni prostfedi i nadale podporuje rust rizika a naznaduje L
dalsi rist mén EM. V tomto prostredi zlistdvame byci ohledné statl, kde +?|+ 200000
centrdlni banka zaujala zpfisfujici smér. Mexickd centralni banka se, [Tty b 19.5000
zn(ve’p(v)ko,j(?né inflaci a slabym MXN, nachdzi v pokrocilém stadiu lﬁ‘ nnnwi#u,ﬂlnumh“' m"ﬂlmu: !th|' o
zpfisnujiciho cyklu. U'" i i b ot

e . y o .. ! Hybh! ! -\
Roc¢ni mira inflace v Mexiku poskocila na 16leté maximum 6,77 %, cozZ je i [
nejvyssi uroven od roku 2001. V reakci na to Mexickd centralni banka L -18.0000
zvysila v prosinci referencni drokovou sazbu o 25bb na 7,25 %, coz je M0h L1 it L 17,5000
nejvyssi droven za témér devét let. Neodekdvany nér(st inflace a bliZici se el l -
zésah Banxica podpofily neoekavany vzestup MXN na konci roku. Pfesto B 1m implied vol f\\m /—/‘\[v’“f“ [ 12.685 |
vysledky zledna 2018 naznacuji, Ze nardst mohl byt dasledkem H\M%L_’Jf\ﬂj/' ~_\ L 10.000
sezénnosti. Mésicni hlavni inflace se zvysila o0 0,24 % oproti ocekdvanym g o Fo o Boc T "
0,38 % a jadrova o 0,17 % oproti ocekavanym 0,25 %. Rocni inflace se 2017 | 2018

snizila o vyssi ceny energii na 5,51 %, coZ je znacné pod prosincovou
urovni 6,77 %. Podle stejné zpravy doslo k poklesu jadrové inflace na
4,63%, coz predstavuje pokles proti 4,87 % ve 4. Ctvrtleti 2017.

Banxico ve zprdvé uvadi, Ze pravdépodobnost zvySeni sazeb banky
zGstava vzhledem k "nejnovéjsi inflaci, pravdépodobnosti, Zze Fed si
udrZuje normalizaci ménové politiky a sménny kurz 18,50 pesos za dolar"
vysoka. Politicky vybor centralni banky se sejde 8. Unora, ocekdvame, ze
banka pravdépodobné na tomto zasedani sazby jesté zvysi.
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Ekonomika

Béhem posledniho dne minulého tydne se EUR/USD pohyboval na horské
draze, protoze americky ministr financi Mnuchin a prezident Trump se
vyjadfrili o stavu dolaru protichlidné, zatimco ECB uspofadala letosni prvni
tiskovou konferenci. Ve stftedu oznamil Mnuchin, Ze slaby dolar byl dobry
pro americky obchod, zatimco ve ¢tvrtek Trump fekl: "Dolar bude silngéjsi
a silngjsi a nakonec bych chtél vidét silny dolar." Béhem tiskové
konference ECB Mario Draghi ucinil neodekdvanou poznamku k
pfipominkam Mnuchina, kdyZz uvedl, Ze EUR/USD posilil nejen kvuli
zlepseni ekonomiky eurozény, ale také "z¢asti kvlli exogennim dlvodim,
které se tykaji komunikace. Nikoli ECB, ale nékoho jiného. Komunikace s
nékym jinym neni v souladu s dohodnutymi podminkami. "

Béhem tiskové konference jednotnd ména dosahla novych maxim 1,2537
USD, coZ je nejvyssi uroven od 16. prosince 2014. Kratce po tiskové
konferenci ECB klesl EUR/USD na 1,2370, nebot Trump oznamil
v rozhovoru na Svétovém ekonomickém féru v Davosu ve Svycarsku
podporu silného dolaru. V patek tento ménovy par rozsifil zisky a vysplhal
zpét na 1,2494, kdyZz americky dolar padl pfes palubu a ztracel pdu proti
ostatnim ménam.

Je pomérné neobvyklé, aby centralni bankéi béhem tiskové konference
zminoval "ménovou valku". Ukazuje se, Ze napéti pretrvdva a Ze
mezinarodni konkurenceschopnost prostfednictvim ménové politiky je
vice nez kdy jindy horkym tématem, které zemé pouzivaji, ale obvykle
nezminuji. Podpora verejné konkurenceschopné devalvace je obdobou
podpory protekcionismu v obchodni politice, nemluvi se o tom, ale
snazite se ji vyuZit ve vlastni prospéch.
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USD v utlumu uprostred fe¢i o ménové valce

V poslednich nékolika dnech americké statni dluhopisy neustale
posilovaly, pficemz 2lety vynos stoupl o dalSich 7bb na 2,10 %, co? je
nejvyssi Uroven od fijna 2008. Razné stoupl i vyhled inflace, dosahl
1,92% (dvouletd inflace). Podivame-li se na rozdil v drokovych sazbach,
americké kratkodobé dluhopisy rostou mnohem rychleji nez ostatni, coz
by se normalné projevilo posilenim USD. Vétsiné investorl se vsak
posledni dobou dolar nezamlouvd, vétsinou kvlli nejistoté tykajici se
vyhledu obchodni politiky USA. Podle naseho nazoru je jen otazkou
Casu, kdy USD doZene zdakladni ekonomické ukazatele. Nebude to
okamzité, ale dojde na to.

When should it translate into a stronger USD ? , h
5 b2.0000
> 1.8000
b 1.6000
b-1.4000
W US 2y yield
M us 2§ Eerakeven - 1.2000
Jul’ Aug ' Sep ' Oct ' Nov ' Dec ' Jan '
2017 | 2018
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Ekonomika Asijské trhy preslapuji, protoze USD oslabuje

Asijské trhy zGstavaji i po ztraté USD proti ostatnim ménam v minulém Jsme si jisti, Ze asijské ekonomiky budou vroce 2018 tézit z rlistové
tydnu v klidu (USD/NZD: +0,05 %, USD/HKD: -0,02 %, USD INR: -0,51 %, dynamiky, navic je podpoti mezindarodnimi dohody o obchodu, které se
USD/AUD: -0,80 %, USD/TWD: -1,13 %, USD/CNY: -1,19 %, USD/JPY: -1,73 pfipravuji (napf. Trans-pacifické partnerstvi).

%). Komentdf ministra financi Stevena Mnuchina, Ze slabsi dolar by byl

pfinosem pro obchod Spojenych statl, je také podnétem pro tuto

tendenci (i pfes TrumpUv opacny postoj). Opird se o rostouci nejistoty

ohledné angaZovanosti Spojenych statd v obchodnich vélkach, nebot

Washington neddvno zvysil tarify na solarni panely pro cinské a

jihokorejské partnery na 30 %, coZ predstavuje porusovani dohod WTO,

které by mohly vyvolat pfipadné obchodni sankce vici USA.

Japonsky index Tokyo Stock Exchange (TOPIX) klesl o -0,66 %, ztracel V nadchdzejicich dnech uvidime ekonomické udalosti uvedené v
zisky béhem poslednich tfi obchodnich dnl v tydnu a oslabily ho sektory tabulce:
energetiky (-2,68 %), financi (-2,0 %) a informacnich technologii (-1,43 %).

Podobny model se odehrava i u indexu Nikkei 225, ktery klesl o0 -0,77 %.

Hong Kong Hang Seng zustal silny a uzaviel na +2,35 % po velkém Coviitiy Event Release | Period | Survey | Prior | LastUpdate
patecnim nardstu o 1,5 3%, silné posileny energetikou (+ 6,96 %),
o . . v . , Mew Zealand Trade Balance NZD 290120018 | Decermber | -125.00 | -1193.41 | Movemnber 30
pramyslem (+ 4,30 %), nemovitostmi (+ 3,42 %) a spotiebitelskym
chova’nl'm (+ 3’18 %)’ Zatl’mco aSIj§tI' k0|egOVé Zl‘:lstall nligl’. TchaJ_Wanska’ | MNew Zealand Mew Zealand Merchandise Import | 29.00.2808 | December 510 | 5'82258 | November 30
burza -0,75 %, Mumbai Sensex Index + 0,71 %. Australsk\’/ index ASX200 New Zealand New Zealand Merchandise Export | 29.01.2018 | December | 5.00 | 462917 | November 30
pOSI’|I| |ndeX NZXSO z NOVéhO Zélandu se ZpIO§t|I a Ukonél| Wden na Japan Househaold Spending 30208 | Decemnber 1.50 170 December 31
L’jrovnl 0’97 %’ respektlve 0,32 % | Japan Retail Sales 30012018 | December 210 220 December 31
s . v , , , , , Japan Bol Board Member lwata Speaks 3mzms - - - -
S bIIZICIm se CInSkym NOVym rOkem (16' unora 2018) a SChVaIen'm | Japan Industrial Production 3112018 | December 320 3.80 December 31
prozatimniho p0V0|en|' n|f§|'h0 pOdl’Iu IIkVIdlty, Uloiené él’nskou bankou \) Australia Consumer Frice Index 3112018 | December | 2.00 1.80 Meovember 30
centralni bance (zavedeno ve ¢tvrtek), se projevil optimisticky sentiment e e i | R || ZE | S (e
v , . v , ° e China China Manufacturing FMISA 3lon.z2oe January 5150 5160 December 31
a ¢inskd ekonomika béhem poslednich dvou dna posilila.
| Chins China Non-Manufacturing PMI SA | 31.01.2008 January 55.00 55.00 December 31
Australia Producer Price Index 02022018 40Q - 160 September 30
South Korea Consumer Frice Index 2022018 January 130 150 December 31
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Obchodni naméty China Online Certificate

Cinské akcie od kolapsu mistnich akciovych trhG stdle vravoraji.
Ohodnoceni sice utrpélo, ale fundamenty zlstavaji lakavé.

Pokud jde o uZivatelskou zékladnu, Cina je s 620 miliony uZivateld - co? je
témér dvojnasobek ve srovnani v Indii a trojndsobek hodnoty v USA,
nepochybné nejvétsim internetovym trhem na svété. Presto je mira
penetrace pouze 45%, ve srovnani s 84% v USA, coZ znamena, Ze existuje

znaény prostor pro rist. Podle spole¢nosti Kantar Retail se Cina stala
nejvétsim svétovym trhem elektronického obchodu s trzbami 589 miliard

dolar@ v roce 2015. Cina vyvinula vlastni online nabidku, kterd bere zfetel China Online
na jedineCnou kulturu zemé. Pro zapadni spolecnosti bylo kvili Social- Lifestyle - Culture

strukturalnim a kulturnim problém({m narocné proniknout na trh. D MIDTERM  J| MIDRISK
Vysledkem byl vznik invovativnl'ch soukromych podnik( svétové uUrovné. A 7.80% 'menth
Vzhledem k tomu, Ze Cina pfechazi od investic do rdstu vedoucimu ke

spotrebé, aktivni firmy budou mit prileZitost tézit z podpory a ochrany

Pekingu. PFi nizkém ocenéni nabizeji tyto spole¢nosti vyznamny potencial Since inception A 166.42% 17a%.EHMCNLWE TR e

150%
1-month return 7.80%
125%
Do toto tématu jsme zahrnuli socidlni média, vyhledavace, maloobchod a 0.47% 1065%
B2B a klicové vyrobce hardwaru. %
50%
25%
0%
-25%
2015 2016 2047 2018

China Online Certificate je dostupny na adrese:

https://www.swissquote.ch/url/investment-ideas/themes-trading
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
29. ledna - 4. unora 2018

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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