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Ekonomika

Béhem poslednich nékolika dnd se greenback (USD) obchodoval vzhiru,
nereaguje na zverejnovani ekonomickych Gdaju - dobrych ani Spatnych.
Obchodni jedndni mezi USA a Cinou z(stavaji hlavnim hnacim motorem
FX trhu. Zverejnéni lednovych Gdajd o americké inflaci a prosincovém
maloobchodnim prodeji neovlivnilo mnoho Gcastnikl trhu.

Celkova inflace se v prvnim mésici roku snizila mezirocné na 1,6 % - ve
srovnani s 1,9 % v predchozim mésici a progndzou 1,7 % - v dUsledku
propadu cen ropy béhem prvniho mésice roku. Nicméné zakladni
ukazatel, které vylucCuje nejvolatilnéjsi komponenty, vysel nad
ocCekavanim, mezirocni vysledek 2,2 % oproti ocekdvanym 2,1 %, coz
naznacuje, Ze zakladni trend z(stdvd beze zmény. Prozatim vsak
geopoliticky vyvoj zlstane ve stfedu pozornosti, protoZe se investofi i
nadale sna%i posuzovat kolateralni $kody z konfliktu mezi Cinou a USA v
oblasti globalniho rlstu. Kromé toho Fed presel na vyckavaci rezim a mél
by udrZovat tento postoj minimalné béhem roku 2019.

Nicméné hlavni prekvapeni pfislo minuly tyden od americkych
spotrebitell. Zverejnéni udaji o prosincovych maloobchodnich trzbach,
které se o mésic zpozdilo kvili omezenému financovani vlady,
pfipomnélo, Ze ekonomicka situace uz neni rlizova. Maloobchodni trzby
se v prosinci mezimési¢né snizily o 1,2 % oproti o¢ekavani o 0,1 %, v
listopadu se revidovaly o 0,1 %. To je nejvétsi pokles od zari 2009.
Podobné méfitko, které vylucuje prodej automobilli a pohonnych hmot,
kleslo v porovnani s predpovédi mezimésicné o 1,4 % a o0 0,5 % v
listopadu. Tento propad maloobchodnich prodejli by mohlo vysvétlit
nékolik faktor(i. Za prvé, omezené financovani vlady, které zacalo 22.
prosince, rozhodné vyvolalo opatrnost u spotrebitell, ale také zbavilo
statni zaméstnance jejich prijmu.
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Za druhé, prosincovy vyprodej trhu byl natolik ndsilny, Ze pfipomnél jak
investorlim, tak spotfebiteliim, Ze recese je stale Zivou mozZnosti. Proto
spottebitelé s nejvétsi pravdépodobnosti v poslednich tydnech zvysili
Uspory na ukor vydaja.

Slabé vysledky USA vyvolaly nékteré volatilni pohyby, ale nedokazaly
stanovit jasny trend. PfestoZe jsme presvédceni, Ze americkd ekonomika
zpomaluje, ocekavame, Ze investori budou potrebovat Cas, aby vzali na
védomi nové prostiedi. K potvrzeni je ale potteba vice vysledki.
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Zda se, Ze obchodnici s ropnymi produkty zlstavaji ohledné vyhledu cen
ropy optimisti¢ti. Zda se, Ze narlst Udaji o zasobach ropy EIA je
pradmérny, protoZe pozornost se zaméfuje na cleny OPEC, ktefi se
rozhodli omezit dodavky ropy, coZz umozni, aby vSechny tfi futures na
ropu Brent, WTI a Shanghai vzrostly o + 5 %, + 4,30 % a + 3 %, coz je jejich
nejvyssi rozmezi béhem 3 meésich. Navrat obav ze zpomaleni rlstu by
vSak mohl vyvazit neddvné zisky z ropy, protoze mlhava cinsko-americka
obchodni jednani pretrvavaiji.

Nedavné uddlosti podporuji ceny ropy, protoZze americké sankce proti
venezuelskému ropnému obru PDVSA zplisobuji nedostatecné dodavky,
zatimco rafinerie v USA, jejichZ nastaveni vyZaduje kombinaci lehké i
tézké ropy, aby bylo mozné Gcinné vyrabét benzin a motorovou naftu,
predstavuji kratkodobé problémy. Kromé toho se zacdind projevovat
prosincovy zdvazek OPEC snizit produkci ropy o celkovych 1,2 milionu
barelli denné. Saudska Arabie se nadale podili na snizeni produkce
nejvétsi mérou, odhadem 450 000 bareld denné, technické potize, jimz
Celi jeho pobtezni ropné pole Safaniyah, jehoz vyroba mize dosahnout az
1,5 milionu barelt denné, by mély byt vyreseny béhem bfezna, coz
napomUze cenam ropy. Rusky slib o sniZeni produkce o 228 000 bareld
denné do kvétna 2019 (v soucasné dobé se odhaduje na 140 000) by mél
rovnéz ceny do budoucna podpofit.

TYDENNI VYHLED TRHU

Ropa posiluje p¥i dals$im omezeni tézby OPEC

PfestoZze by se celkové omezeni OPEC v lednu o 1,53 miliond bareld
denné meélo prohloubil diky planu Saudské Ardbie, kterd do bfezna
omezi dalSich 500 tisic barelll, coZ predstavuje az 80 % dohody o
pocatecnim snizeni OPEC, zda se, Zze makroekonomicky vyhled zlstava
strednédobé medvédi. Oslabeni hospodarského rlstu ve Spojenych
statech, EU a Asii v souvislosti s pokracujicim rlstem americké produkce
o vice nez 1,2 mil. bareld denné do konce roku 2019, by mélo v
nadchdazejicich mésicich udrzet ceny ropy Brent v pasmu 60 - 70.
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Ekonomika Svycarské krypto dal roste

Cryptocurrency Prices At The Bottom o
"Crypto Valley" ve Svycarsku a Lichtenstejnsku pokracuje v rlstu: v hﬁ o
uplynulém roce se pocet firem zvysil o 20 % na 750, véetné cCtyf ny
spole¢nosti Unicorn. Technologie blockchain zlstdvaji i pres lorisky (."[:," ') ‘P‘Lﬂ\ e
prudky pokles kryptomén velmi atraktivni. Bitcoin, Ethereum a Ripple [V ’ L 100

klesly od ledna 2018 o 75 %, 85 % a 60 %. Spolecnosti, které pUsobily v |/
aplikacich a ftesSenich zaloZenych na blockchainu, udrzely tempo.
Svycarsko zlistdvd hlavnim katalyzdtorem této revoluce. Napiiklad
Svycarskd infrastruktura a burza (SIX), vyznamny hra¢ v oblasti
blockchainu, by méla spustit digitalni platformu (SDX), kterd bude v
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pozdéjsim stadiu zamérena na urychleni obchodnich pfikazd, podporu Normalized As OF 02/01/2018
v . p o . v Sy M Bitcoin  39.3796
bezpecnosti a nabidku token( (STO). Nova platforma SIX by méla zvysit B Etheraum 15,1267
.. sy PR , \ [ P , M Ripple  40.3136
efektivitu, sniZit provozni riziko a zaroven rozsifit ve své siti nabidku o < = —
obchodovatelnych cennych papird. SIX by se stala prvni trini 2018 | 2019

infrastrukturou, ktera nabizi integrované reseni obchodnich transakci (se
sidlem a Uschovou) pro digitdlni aktiva.

A nejedna se jen o Svycarsko: Overstock.com, americky maloobchodnik a
lihen technologie blockchain, oznamil, Ze se dohodl s americkym okresem
Teton a mexickym méstem Tulum, aby vytvofili digitalizované zaznamy o
pozemcich pomoci technologie blockchain. Jeho dcefind spole¢nost
Medici Land Governance poskytuje systémy nové generace pro spravu
pozemkdl. Zamysli rozsitit svou digitalni platformu pro obchodovani s
cennymi papiry "tZERO", prvni SEC-regulovanou bezpecnou burzu
digitalnich aktiv.
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.
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V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.

CH-1196 Gland
forex.analysis@swissquote.ch

Ch. de la Crétaux 33, CP 319
Fax +41 2299994 12

Switzerland
www.swissquote.com/fx Page 6 | 6

Swissquote Bank SA
Tel +41 22999 94 11




