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Ekonomika Solidni rist momenta EU

Tento tyden evropské ekonomické udaje dale pfekvapovaly posilovanim . . . k55,0000
a jasné naznacuji, Ze vzestup, ktery eurozéna zaziva, zfejmé v dohledné Solid sent1melﬂt leading momentum
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dobé nezpomali. Je zajimavé, Ze stdvajici strukturdlni problémy, které
nebyly vyfedeny, prekryl program ultra-uvolnéné monetérni politiky a i
rozsahlého nakupu aktiv ECB. Také upevnéni evropského statu NSty
prostfednictvim podpory Spanélska naznacuje hlubsi integraci a méné —
kiehky vyhled. Na nedavném holubi¢im zasedani ECB se projevilo, ze v
oblasti podpory narodnich ekonomik centralni bankou neni RE2:8060
pravdépodobné, Ze by v dohledné dobé skoncila. S mocenskou hrou -52.0000
Merkelové, Macrona, Rajoya a Draghiho bude vnimani jednotné EU drzet b51.0000
euroskeptiky mimo. Zatimco mirné silnéjsi euro bude jen nepatrné " | i
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podporovat rist, pokud budou ukazatele sentimentu vy3si, mélo by B German PMI Service '
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dominovat siln&jsi hospodaiské momentum . Mohli bychom namitnout, it i i L o
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Ze Némecko je v idedlnim postaveni ze situace tézit. Soucasné némecké [ 2015 \ 2016 [ 2017

podnikatelské klima a ocekavani se nadale zlepsuji (PMI v fijnu vzrostl,
avsak je stabilni).

Némecky rist by mél v roce 2018 dosdhnout 2,10 %. Ocekava se, Ze rocni
rast HDP EU v roce 2017 se zvysi na 2,4 % z 2,2 % (vyhled na rok 2018
vzrostl na 2,2 %). Zatimco inflace trendové stoupd, vyhled vypada
utlumené, jadrova inflace klesa pod 1 %. Staly pokles nezaméstnanosti by
mohl nakonec vyvinout na inflaci tlak. Ale kromé politickych jestrabl v
USA by pozorovatelé inflace mohli cekat pomérné dlouho na to, nez se
pevnéjsi trhy prace projevi vinflacnim tlaku. ECB bude pravdépodobné
nucena omezovat své nakupy aktiv (kradmé zpfisnéni) kvali omezenim
koncem roku 2018 jesté pred inflaénimi vyzvami. Americké dluhopisy se
stabilizovaly, coz poskytlo paru EURUSD pfrileZitost pokraCovat ve
vzestupném momentu.
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Ekonomika Nejistoty zatézujici USD se zvolna rozplyvaji

Treti mésic po sobé vychazeji mzdy bez zemédélstvi pod stfednédobym My podporujeme byci pohled na dolar; USD bude vsak stdle citlivéjsi na
vyhledem, vysledek za fijen je 261 tisic v porovndni s o¢ekdvanymi 313 ekonomické ukazatele, nebot mohou vyznamné ovlivnit vysledek
tisici. Pfiznivé je, Ze zafijové snizeni o 33 tisic se korigovalo vzestupem o prosincového zasedani FOMC. Zatim trh vstfebdvd 97%
18 tisic. V poslednich tfech mésicich byli investofi pFfehnané pravdépodobnost prosincového zvyseni sazeb.

Vv

optimisti¢téjsi ohledné rlstu trhu, coz vrhlo stin na budouci rdst na trhu
prace. Nyni je vhodna chvile uvédomit si, Ze rlist pracovnich mist se
promita do rlstu mezd. Vlastné je vic neZ nutné vidét zlepSeni inflanich
tlakd, protoZe by to Fedu umoznilo provadét zpfisiujici cyklus plynule.
Nominace Jeroma Powella za dalSiho predsedu Federalniho rezervniho
systému nebyla prekvapenim a prosla bez vyraznych potizi. Americky
dolar na tuto zpravu témér nereagoval a dolarovy index zlstal v
tydennim rozpéti mezi 94,4 a 95. Donald Trump rozhodné zvolil vybérem
republikdnského guvernéra Fedu z New Yorku stabilitu a kontinuitu.
Skutecnost, ze USD po vyhlaseni klesl o néco niz, naznacuje, ze investofi
zcela odvrhli riziko, Ze by Yellenovou nahradil jestfabi kandidat. Americké
dluhopisy po vyhlaseni mirné ztratily, zejména na dlouhém konci krivky. Will the recovery in inflation expectations persist?
Desetileté dluhopisy klesly na 2,35 %, zatimco 30leté se vratily na 2,83 %.
Nyni, kdyZz je toto rozhodnuti za nami, se investofi zaméruji témér
vyluéné na danovou reformu Donalda Trumpa. Vysledek je stale pomérné
nejisty, protoze posledni verze obsahovala nékolik prekvapeni, ktera by
mohla vyvolat negativni reakce zdkonodarcu, dokonce i mezi republikany.
Vyvoj danového planu budou ucastnici trhu dikladné zkoumat, protoze
neschvéleni by mohlo vyrazné utlumit ocekavani inflace. Americky dolar v
minulém tydnu pred vikendem mirné posilil, coz naznacuje, Ze investofi
jsou ohledné schvaleni reformy stale optimisticti.
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Ekonomika Ceny ropy: Svétova banka obnovila by¢i vyhled
Cena ropy WTI prolomila oblast rezistence okolo 53 USD. Komodita se nyni Crude 0il: US declining reserves drive prices higher. -58.00
obchoduje nad 55 USD. Tento narlst nastal poté, co Svétova banka ve své posledni
zpraveé predpovida rlst cen pro rok 2018. Cilem Svétové banky je na pfristi rok 56 [r>6.00
USD. V této zpravé se instituce se sidlem ve Washingtonu domniva, Ze narQst I_,«»"' ;54_00
poptavky i pokles objemu produkce pravdépodobné zvysi tlak na cenu. .
Za zminku stoji, Ze vyhled cen ropy je jen o malo nizsi nez progndza z dubna. ,,, \1'-‘\ " f/d v o
Dohoda mezi ¢leny OPEC totiZ nesmi byt prodlouZzena a ukonéeni nadmérnych Morran A f‘\" Y f s
zasob je pravdépodobnéjsi, coZ zvysuje riziko zvyseni ceny barelu ropy. Pokud by ; ' “ g \
byla dohoda OPEC ukoncena, dopad na ceny ropy by byl rozhodné vyznamny. i A / J i Y P48.00
Svétova banka rovnéz zdlraznuje riziko, Ze vyrobci bridlicového plynu mohou za & II". / Il'l.« P’ v ]
soucasnych cenovych hladin také zvysit svou produkci. “w 7 / e
Momentalné je treba ale také poznamenat, Ze rezervy USA klesaji. Zasoby poklesly M G O~ Nt Gopitenct Cibannel) . ‘ .
meziro€né o vice nei 14 %, co? je také ddvod, pro¢ dochazi k silnému nardstu cen i <l Aug p et

2017
ropy. Také se blizi zima a poptdvka se zvysi.

Prozatim se ¢lenové OPEC zavazali k dohodé ve vysi 120 %, rozhodné ve snaze
udrzet si trzni podil na bridlicové téZzbé v USA. Domnivame se vsak, Ze rezervy
OPEC se ztencuji. Soupereni o ceny ropy je zufivé a OPEC by mél mit jesté néjakou
dobu vyhodu.

Ceny na trhu s ropou reaguji se zpozdénim, coZz znamen4, Ze cena futures na
dodavku je nizsi nez spotové ceny. Jinymi slovy, soucasnost ma prednost, protoze
nabidka pfitvrzuje. Dalsim ddvod, pro¢ byt ohledné ropy byci.
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Obchodni naméty

Od prvnich hernich konzoli z poc¢atku 70. let, které nabizeji pouze 2D
Cernobilé hry bez zvuku, se hodné zménilo. Od té doby herni prdmysl rostl
exponencialné, protoze pocita¢ova technologie vyznamné pokrogila. V
dnesni dobé se uspésné videohry tési obrovskym rozpoctdim, které hravé
pfevysuji rozpocty hollywoodskych filml: rozpocty presahujici 100 miliond
dolarl nejsou neobvyklé. Podle ESAF  (Entertainment Software
Association Foundation) doséhly prodeje pocitatovych her a videoher
pouze v USA ro¢né o 1,38 miliardy dolar(, vroce 2016 dosahly 30,4
miliardy dolarG. Obsah videohry pfedstavuje vice nez 80 % teéto &astky,
¢imz se vyrobci videohry ocitnou v silné pozici a mohou tohoto trendu
vyuzit. Nejrychlejsi rlist pfitom pfinasi hrani na socialnich sitich, mobilni
aplikace a hry online, které predstavuji vice nez 65 % celkovych piijma.

Herni primysl se vyviji rychleji nez kterékoli jiné odvétvi a neustile se
ptizpusobuje nejnovejs§im technologickym posunim. Primysl se pustil do
nejnovejsi transformace. Jest€ ale neni pfilis pozdé se zapojit. Toto téma jsme
vytvofili s cilem nabidnout pohled na cely trh s videohrami, od tradi¢nich
distributord fyzickych médii a vyvojafi konzoli k novym ucastnikim na
trhu. Diraz klademe na rychle rostouci ¢ast primyslu, tedy spolec¢nosti plisobici v
oblasti digitalni distribuce, vyvoje mobilnich aplikaci a spole¢nosti zabyvajici se
online hranim.
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DISCLAIMER

UPOZORNENI

Pres veskerou snahu zajistit, aby citované udaje a analyzovana data, z nichz tento dokument vychazi,
byly spolehlivé, neni mozné garantovat jejich spravnost a spole¢nost Swissquote Bank ani jeji dcefiné
spolecnosti neodpovidaji za pfipadné chyby nebo opominuti, ani za spravnost, celistvost nebo
spolehlivost uvadénych informaci. Tento dokument nezaklada podstatou doporuéeni pro prodej a/
nebo nakup jakychkoli finanénich produktl a nelze jej povazovat za navrh a/nebo nabidku ke vstupu do
jakekoli transakce. Tento materidl je ekonomickou analyzou a neni minén jako investi¢ni doporucent,
navrh na obchod s cennymi papiry nebo jakoukoli jinou investici.

Kazda investice zahrnuje urcitou miru rizika, ale riziko ztraty pfi obchodovani na mimoburzovnich
finan¢nich trzich (Forex) je podstatné. Pokud uvazujete o obchodovéani na téchto trzich, méli byste si
byt tohoto rizika védomi, abyste se pfed investovanim dokéazali kvalifikované rozhodnout. Pfedkladany
material nema slouzit jako obchodni doporuceni nebo strategie. Swissquote Bank se snazi pracovat se
spolehlivymi a ucelenymi informacemi, ale netvrdime, ze jsou zcela pfesné a kompletni. Neni nasi
povinnosti informovat vas, pokud se nazory nebo udaje uvadéné v tomto materialu méni. Ceny
uvadéné v této analyze slouzi jen jako orienta¢ni informace a nepfedstavuji odhadovanou cenu
cennych papirt nebo jinych finan¢nich instrumenta.

Tuto analyzu Ize distribuovat jen za podminek povolenych platnou legislativou. Nic v této analyze
nezaklada tvrzeni, ze kterakoli z obchodnich strategii nebo doporu¢eni odpovidaji individualnim
podminkam pfijemce a nejsou ani jinak minény jako osobni doporuceni. Tato analyza je zvefejnéna
vyhradné k informacnim ucellim, nejedna se o reklamu a neni minéna jako navod nebo nabidka ke
koupi nebo prodeji jakychkoli cennych papirl nebo jinych finanénich instrumentl v ramci jakékoli
jurisdikce.

TYDENNI VYHLED TRHU
6. - 12. listopadu 2017

V souvislosti se spolehlivosti, uplnosti nebo presnosti informaci uvadénych v tomto materialu se
neposkytuji zadné zaruky, s vyjimkou informaci tykajicich se Swissquote Bank, jejich dcefinych
spolecnosti a pobocek. Totéz se tyka informaci a pfehledu o cennych papirech, trzich nebo vyvoji
uvadéném v analyze. Swissquote Bank nezaru¢uje investorlim zisk, nebude se podilet na zisku a
nepfijima zodpovédnost za pfipadneé ztraty. Investice zahrnuji riziko a investofi by méli sva rozhodnuti
¢init proziravé a uvazlivé. Piijemci této analyzy by ji v zadném pfipadé neméli zaménovat za uplatnéni
vlastniho rozhodnuti. Vsechny néazory vyjadiené v této analyze slouzi vyhradné k informac¢nim uceltm, je
mozneé je bez upozornéni zménit a mohou se lisit od nazorl jinych souéasti Swissquote Bank nebo s
nimi byt v rozporu, pokud se lisi v pfedpokladech a kritériich. Swissquote Bank neru¢i a nezodpovida za
zadne transakce, vysledky, zisky nebo ztraty vzniklé na zakladé této analyzy nebo jejich &asti.

Analyticky tym uvadi, aktualizuje nebo stahuje zpravy vyhradné podle uvazeni Strategy Desk
Swissquote Bank. Pfedkladand analyza vychazi z mnoha pfedpoklad(. Rizné pfedpoklady a vychodiska
mohou vést k odlisnym zavérim. Analytici zodpovédni za pfipravu tohoto materialu mohou ¢erpat
podklady od pracovnikd trading desk, sales a dalsich oddéleni za ucelem shromazdéni, syntézy a
interpretace informaci o déni na trzich. Swissquote Bank neni povinna aktualizovat informace obsazené
v analyze a nezodpovida za zadné dasledky, zisky nebo ztraty vychazejici z téchto informaci jako celku
nebo jejich &asti.

Swisquote Bank vyslovné zakazuje jakoukoli redistribuci tohoto materidlu jako celku nebo jeho ¢asti
bez pisemného souhlasu Swissquote Bank a nepfijima zadnou odpovédnost za jakékoli jednani tietich
stran konané v tomto ohledu. © Swissquote Bank 2014. Vsechna prava vyhrazena.
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